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APRESENTACAO

A série Estatistica & Informages divulga os estudos produzidos pela Diretoria de
Estatistica e InformacgGes (Direi), da Fundagdo Jodo Pinheiro (FIJP), em seus mais

diversos recortes ao tratar dos indicadores econdmicos, demograficos e sociais.

Em sua edicdo numero 46, apresenta uma andlise comparativa da evolugao recente
do Produto Interno Bruto (PIB) de Minas Gerais e do Brasil, procurando
contextualizar os resultados observados em um enquadramento que leve em
consideracdo as especificidades da estrutura produtiva setorial no estado e a

interagdo com a economia brasileira e internacional.
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Estudo da economia de Minas Gerais: ano de 2021

1 INTRODUGAO

O PIB de Minas Gerais, no ano de 2021, foi estimado em RS 805,5 bilhdes, 19,9% acima do observado em
2020 em termos nominais (GRAFICO 1).* O indice de volume do PIB, que permite estimar sua taxa de variagdo
real, por sua vez, informa que no ano de 2021 o PIB de Minas Gerais estava 3,0% acima da média alcangada
em 2010 e 0,3% praticamente estavel com ligeira indicagdo positiva, em relagdo ao registrado no quarto
trimestre do ano anterior. Na comparagdo com o ano imediatamente anterior (na série com ajuste sazonal),

entretanto, observou-se variacdo de 5,1% (GRAFICO 2 e GRAFICO 3, painel c).

Grafico 1: Produto Interno Bruto a pregos correntes — Minas Gerais — 12 trim. 2018 - 42 trim. 2021

250.0

200.0 . 6 o >

150.0 ¥
100.0
50.0
0.0

Trimestre

RS bilhdes

Fonte: FUNDACAO JOAO PINHEIRO, 2022.

No balanco final de 2021, constatou-se que as atividades econdémicas fecharam o ano com desempenho

positivo em relagdo ao ano anterior foram: extragdo mineral (15,0%); construgdo (12,0%); industria

1 Nota de adverténcia: os valores do PIB a precos correntes ndo devem ser diretamente comparados em distintos
periodos de tempo com o objetivo de aferir o real desempenho da economia, pois sua evolugdo reflete variagdes
tanto nas quantidades de bens e servigos produzidos quanto nos seus pregos. Entretanto, trata-se de uma informagao
util para avaliar o impacto monetdrio combinado das mudangas nos precos e nas quantidades produzidas em

determinado territdrio.
10
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blica

do pu

(5,5%); e administrag

; comércio

transformacdo 9,4%); transporte (8,8%); outros servicos (7,1%)

(1,4%). Os servicos de utilidade publica e a agropecudria, apresentaram perda no ultimo ano em relagdo ao

, painel c).

g

GRAFICO 3

anterior, respectivamente de -6,4% e -8,4%. (

Indice de volume (série com ajuste sazonal) do Produto Interno Bruto — Minas Gerais — 12 trim. 2010

- 49 trim. 2021
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Gréafico3:  Taxas de variagdo real do Produto Interno Bruto (PIB) e do Valor Adicionado Bruto (VAB) setorial
— Minas Gerais e Brasil —42 trim. 2021
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(b) Em relagdo ao mesmo trimestre no ano anterior

I 4.6 B 46
PIB .6 PIB L6
Adm. Publica u 12 Adm. Publica [ | 15
Outros Servigos I 78 Outros Servicos ] 75

. 114

Transporte 33 Transporte 88
Comércio I gg Comércio I gg
Construcao m— 7 Construcio m— 7
Utilidades Publicas 5 ~ 01 Utilidades Publicas 5 ~ 01|
Ind. Transformacgao . 45 9.4 Ind. Transformagdo . 45 94
Extragdo Mineral . 3.0 150 Extragdo Mineral . 30 15.0
Agropecuariag , 0.2 | Agropecudriag 0.2 |
M Brasil Minas Gerais % M Brasil Minas Gerais %
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Fonte: FUNDAGAO JOAO PINHEIRO, 2022.
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2 NIVEL DE ATIVIDADE SETORIAL NA ECONOMIA DE MINAS GERAIS

Em 2020, o valor adicionado a precos correntes pelas atividades econémicas em Minas Gerais totalizou RS
591,7 bilhdes, dos quais RS 45,2 bilhdes tiveram origem na agropecuaria (7,6%), RS 158,6 bilhdes na industria
(26,8%) e RS 387,9 (65,5%). Em 2021, o total evoluiu para RS 709,3 bilhdes, com RS 59,0 bilhdes (8,3%) na
agropecuaria, RS 213,4 bilhdes (30,1%) na industria e RS 436,9 bilhdes (61,6%) nos servigos.

Em termos reais, o valor adicionado na agropecuaria retraiu 8,4% na comparagao do acumulado em 2021

contra 2020, e expandiu 9,2% na industria e 4,1% nos servigos.

O resultado anual refletiu o desempenho observado no quarto trimestre de 2021. Na comparagao com o
trimestre imediatamente anterior, houve retragdo na industria (-3,6%), oscilagdo positiva de 0,5% nos servigos

e expansado na agropecuaria (8,6%).

2.1 Agropecudria

Contribuiram para a contragdo do valor adicionado na agropecuaria, em termos reais, a menor colheita de
café arabica (-34,3% em 2021, devido a bianualidade dessa lavoura e as geadas), do milho, especialmente a
segunda safra (-37,7%), da cana-de-acucar (-10,8%) e do feijdo, especialmente a segunda safra (-14,8%). O

melhor desempenho da soja (12,5%) foi suficiente para compensar as perdas destas lavouras.

Na pecudria, as pastagens foram prejudicadas pelas estiagens e isso afetou negativamente a producdo de

leite em 2021.

A producdo florestal também teve desempenho positivo, contribuindo para compensar, ao menos
parcialmente, as perdas verificadas no setor da agropecuaria. Em Minas Gerais, o VAB da agricultura
correspondeu a 55,7% do Valor Adicionado Bruto (VAB) de todas as atividades da agropecudria em 2019 (FJP,

2022). Do restante, 28,1% do VAB foram gerados na pecudria e 16,2% na produgao florestal.

Dos produtos da agropecudria de Minas Gerais, a exportacdo de “café, chd, mate e especiarias”?, no ano de

2021 gerou uma receita de USS 4.439,99 milhdes, correspondente a 11,6% de todas as exportacdes estaduais

2 Capitulo 9 da nomenclatura do Sistema Harmonizado (SH). O SH de Designac3o e Codificacio de Mercadorias é uma

nomenclatura aduaneira, utilizada internacionalmente como um sistema padronizado de codificacdo e classificacdo
de produtos de importacgdo e exportagao.
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no periodo (GRAFICO 6). Na comparagdo com 2020, houve aumento de 16,2% no valor e redugdo de -3,0%)
no quantum exportado (TABELA A1 DO APENDICE).
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Taxas de variagao real da produgao de lavouras — Minas Gerais e Brasil — 2021

Grafico 4:
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Nesse ultimo ano, a receita gerada com as exportacoes de “oleaginosas e graos diversos” (capitulo 12 do SH)
totalizou USS 2.084,43 milhdes ou 5,4% do total exportado por Minas Gerais no periodo (GRAFICO 6). As
receitas geradas pelas vendas externas dos produtos desse capitulo aumentaram em 31,4% do valor
registrado no ano anterior, j& a quantidade exportada desses produtos cresceu 2,3% no mesmo periodo
(TABELA A1 DO APENDICE).

Gréfico 6: Valor Free on Board (FOB) das exportagdes de produtos do agronegdcio agrupados em capitulos
selecionados do Sistema Harmonizado (SH) — Minas Gerais — 12 trim. 2018 - 42 trim. 2021 (US$
milhGes)
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Fonte: Dados basicos: BRASIL, [20--a].
Elaboragdo propria a partir de dados coletados em abril 2022.

No capitulo 2 “carnes e miudezas, comestiveis”, o valor exportado em 2021 (US$ 1.140,07 milhdes)
correspondeu a 3,0% do total estadual, com variagdo de 14,1% em relagdo ao registrado no ano anterior e a

quantidade exportada, registrou 7,2% na mesma base de compara¢io (TABELA A1 DO APENDICE).

Nos capitulos 17 “acglcares e produtos de confeitaria”, 22 “bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres” e 47
“pastas de madeira e papel”, o valor exportado no ano foi de, respectivamente, USS 1.126,55 milhdes, USS
54,24 milhdes e USS 674,49 milhdes (2,9%, 0,1% e 1,8% do total estadual). Na comparag¢do com o ano anterior,
houve aumento na receita gerada em todos os capitulos, sendo: nos agucares 6,5%, as bebidas 67,2% e papel

e celulose 38,5%. Nas variagbes no quantum exportado dos grupos de produtos citados, também foram
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verificadas redugdes nos agucares -1,1% e no papel e celulose -1,7%. As bebidas apresentaram aumento de

42,9% (TABELA A1 DO APENDICE).

A média do estoque de vinculos de trabalho em Minas Gerais, informados pelas empresas relativas as
atividades da agropecuaria para o ano de 2020 foi de 269,6 mil, enquanto em 2021, a média anual chegou a
279,4 mil, segundo o Novo Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Novo Caged), durante o ultimo
ano, projeta-se que esse estoque tenha partido de 266,8 mil em janeiro, passando por 284,9 mil em

julho de 2021, e terminando em 281,3 mil no més de dezembro (GRAFICO 7).

Grafico 7: Estoque projetado de vinculos de trabalho formal na agricultura (Se¢do A da Classificagdo
Nacional de Atividades EconGmicas — Cnae) — Minas Gerais — jan. 2020 - dez. 2021
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Fonte: Dados basicos: BRASIL, [20--b].
Elaboracgdo prépria, incluidas as declaragdes fora de prazo com periodo de referéncia até dezembro de
2021.

Considerando-se as demais posi¢cdes na ocupacdo, para além do emprego assalariado com carteira
assinada, o total da popula¢do ocupada na agricultura mineira em média foi estimado em 1.307 mil de

pessoas no ano de 2021, com uma variagdo positiva de 1,1% em relagdo ao ano anterior (GRAFICO 8).
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Gréfico 8: Pessoas de 14 anos ou mais de idade ocupadas na semana de referéncia na agricultura (Se¢do A
da Classificagdo Nacional de Atividades Econémicas — Cnae) — Minas Gerais — 12 trim. 2018 - 42
trim. 2021
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Fonte: Dados bdsicos: INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA, 2022b.
Elaboragao propria.

2.2 Industria

O setor industrial mineiro cresceu em trés dos quatro subsetores, na comparag¢ao do acumulado de 2021
contra 2020. A maior expansado foi na extrativa mineral (15,0%), seguida pela construgdo (12,0%) e industria
de transformacgdo (9,4%). O subsetor de utilidades publicas (produgdo e distribuicao de eletricidade, dgua e

saneamento) registrou recuo de -6,7% (GRAFICO 3, painel c).

A industria extrativa recuou -6,1% no quarto trimestre de 2021, em relacdo ao trimestre imediatamente
anterior (na série como ajuste sazonal). Cresceu 3,8%, na comparagdao com o mesmo trimestre do ano

anterior, e 15,0%, no acumulado de 2021 contra 2020 (GRAFICO 9).
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Grafico 9: Indice de volume (série do ajuste sazonal) do Valor Adicionado Bruto nas industrias extrativas — Minas
Gerais e Brasil — 12 trim. 2010 - 49 trim. 2021
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Fonte: FUNDACAO JOAO PINHEIRO, 2022.

O valor exportado de “minérios, escérias e cinzas” (capitulo 26 da Nomenclatura do Sistema Harmonizado)

(USS 18.308,06 milhdes) correspondeu a 47,8% de todas as exportacdes estaduais em 2021 (GRAFICO 10). Na

comparag¢do com o ano anterior, houve variacdo de 86,5% em valor e de 15,9% em quantidade (TABELA Al

DO APENDICE).

Por sua vez, o valor exportado de "pedras e metais preciosos e suas obras" (capitulo 71) passou de USS

1.905,81 milhdes em 2020 para USS 1.914,36 milhdes em 2021 — o que representa 5,0% de todas as

exportacdes estaduais (GRAFICO 10).

A média do estoque de vinculos de trabalho em Minas Gerais, informados pelas empresas relativas a extra¢do

mineral, Secdo B da Classificacdo Nacional de Atividades Economicas (Cnae), para o ano de 2020, foi de 63,2

mil, enquanto, em 2021, a média anual chegou a 68,3 mil, segundo o Novo Caged. Durante o ultimo ano,

projeta-se que esse estoque tenha partiu de 64,7 mil em janeiro, passando por 69,1 mil em julho de 2021, e

terminando em 69,7 mil no més de dezembro (GRAFICO 11).
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Gréfico 10:  Valor Free on Board (FOB) das exportagdes de produtos da mineragdo agrupados em capitulos
selecionados do Sistema Harmonizado (SH) — Minas Gerais — 12 trim. 2018 - 42 trim. 2021 (US$
milhGes)
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Fonte: Dados basicos: BRASIL, [2022a].
Elaboragdo prépria.

Gréafico 11:  Estoque projetado de vinculos de trabalho formal na extragdo mineral (Se¢do B da Classificagdo
Nacional de Atividades EconGmicas — Cnae) — Minas Gerais — jan. 2020-dez. 2021
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Fonte: Dados basicos: BRASIL, [2022b].
Elaboragdo prépria, incluidas as declaragdes fora de prazo com periodo de referéncia até dezembro de 2021.
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A industria de transformacdo recuou -3,0% no quatro trimestre de 2021, em relacdo ao trimestre
imediatamente anterior (na série com ajuste sazonal) e -3,3%, na comparagdo com o mesmo trimestre do ano

anterior. No acumulado de 2021 contra 2020 cresceu 9,4% (GRAFICO 12).

Grafico 12:  indice de volume (série do ajuste sazonal) do Valor Adicionado Bruto na industria de
transformagdo — Minas Gerais e Brasil — 12 trim. 2010 - 42 trim. 2021
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Fonte: FUNDACAO JOAO PINHEIRO, 2022.

Para explicar o comportamento agregado da atividade manufatureira em Minas Gerais no quarto trimestre
de 2021, foram estimadas variacGes para os indices de producao fisica dos grupos de atividade da Pesquisa

Industrial Mensal - Producéo Fisica (PIM-PF) na comparagdo com o trimestre imediatamente anterior em
séries com ajuste sazonal.

Verificou-se contra¢do da producdo de: -0,9% na fabricacdo de alimentos®; -0,3% na de fumo*; -9,8% na de

téxteis; -1,3% no refino de derivados de petrdleo e fabricacdo de biocombustiveis®; -6,5% na fabricac3o de

Acucar, leite, dleos, tortas, bagacos e farelos de soja e ragGes para animais.
Cigarros.

Tecidos de algoddo, roupas de cama e fios de algodao.
Oleo diesel, gasolina, dlcool etilico, outros éleos combustiveis e querosenes de aviag3o.

21

o v A~ W



F- P
FUNDAGAQC JOAO PINHEIRO

Estudo da economia de Minas Gerais: ano de 2021

“outros produtos quimicos” ’; -3,0% na de produtos de minerais n3o metalicos?; -3,3% na metalurgia®; -4,3%
em produtos de metal — exceto maquinas e equipamentos®® e -0,3% na de veiculos automotores, partes e
pecastl. Nos demais grupos de atividade, foram observadas variacdes positivas: 1,0% na fabricacdo de
bebidas'?; 1,9% na de papel e celulose®® e 0,5% em maquinas e equipamentos'* (GRAFICO 13).

Grafico 13: Taxas de variagao real da produgao de atividades industriais — Minas Gerais e Brasil — 32 trim.
2021/49° trim. 2021
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Fonte: Dados bésicos: INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA, 2022b.
Elaboragdo propria a partir de dados coletados em margo. 2022.

No Grafico 14, é possivel visualizar o desempenho recente da manufatura mineira em uma perspectiva de

tempo mais ampla.

7 Adubos e fertilizantes, superfosfatos e fosfatos de monoaménio, acido fosférico, acido sulfdrico, silicio (inclusive
metalico), herbicidas e inseticidas.

8 Cimento, cal, massa de concreto, tijolos, placas, ladrilhos e outras pecas de cerdmica, pias, banheiras, bidés e
semelhantes para uso sanitdrio e espelhos retrovisores para veiculos.

°  Ferro-gusa, ferro, niébio, lingotes, bobinas, fio-mdaquina e tubos de aco e ouro para uso ndo-monetario.

10 Construcdes pré-fabricadas de metal, estruturas de ferro e aco, pontes, torres, artefatos, formas e pecas de aco.

11 Automdveis, veiculos para transporte de mercadorias, caminhdes, pecas e acessorios.

12 Refrigerantes, cervejas e chopes e dgua mineral.

13 Ppastas quimicas de madeira, caixas de papeldo e papel higiénico.

14 Tratores — exceto agricolas, motoniveladoras, carregadoras-transportadoras, partes e pecas para maquinas de
terraplanagem, aparelhos de ar condicionado para veiculos e escavadeiras.
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Grafico 14:  indice da producéo fisica nas séries com ajuste sazonal das atividades da indUstria de transformagdo
— Minas Gerais e Brasil — 12 trim. 2010 - 49 trim. 2021
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Grafico 14:  indice da producéo fisica nas séries com ajuste sazonal das atividades da industria de transformagdo —
Minas Gerais e Brasil — 12 trim. 2010 - 42 trim. 2021
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Fonte: Elaboracao propria.

Dos produtos manufaturados do complexo metalmecanico de Minas Gerais, o valor exportado de “ferro

fundido, ferro e aco” (capitulo 72), no de 2021, totalizou USS 3940,25 milhdes, correspondentes a 10,3% do
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total de exporta¢des estaduais no periodo (GRAFICO 15). Na comparacdo com o no ano anterior, essas

exportagdes foram ampliadas 38,0% em valor e reduziram -14,1% em quantidade (TABELA A1 DO APENDICE).

Dos produtos classificados no capitulo 73 do SH “Obras de ferro fundido, ferro e aco”, as exportacdes de USS
286,58 milhdes representaram 0,7% do total estadual no ano 2021, com varia¢do de -23,7% em valor e de -

18,5% em quantidade, na comparagdo com o ano passado (GRAFICO 15; TABELA A1 DO APENDICE).

Gréfico 15:  Valor Free on Board (FOB) das exportagdes de produtos manufaturados do complexo metal-mecanico
agrupados em capitulos selecionados do Sistema Harmonizado (SH) — Minas Gerais — 12 trim. 2018 - 42
trim. 2021 (USS milhdes)
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T T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4

87 257. 256. 225. 168. 117. 177. 144. 134. 115. 34.6 101. 143. 135. 154. 152. 127.
84 121. 115. 143. 136. 111. 124. 116. 127. 161. 72.7 145. 158. 175. 155. 129. 163.
79 65.0 69.8 53.3 55.6 36.6 61.1 64.0 60.6 48.8 51.9 499 28.2 289 33.3 344 49.0
m73 114. 115. 849 106. 168. 171. 154. 120. 126. 95.7 90.5 62.9 65.6 84.4 81.8 54.8
72 892. 847. 666. 1,02 925. 1,05 1,00 890. 768. 752. 602. 732. 788. 903. 1,12 1,12

Trimestre

Fonte: Dados basicos: BRASIL, [2022a].
Elaboracgédo propria.

Os produtos do “zinco e suas obras” (capitulo 79) apresentaram reducdo na quantidade exportada em 2021,
de -35,0% em relagdo ao ano anterior. O valor exportado de USS$ 145,52 milhdes (0,4% do total estadual), por

sua vez, teve uma oscilagdo de -18,6% durante esse periodo (GRAFICO 15; TABELA A1 DO APENDICE).

As exportacdes de “produtos de metal, maquinas, aparelhos e instrumentos mecanicos” (capitulo 84)
produziram uma receita de USS 623,12 milhdes (1,6% do total estadual) em 2021, com aumentos de 15,9%

em valor e 19,8% em quantum, na compara¢do com o ano precedente (GRAFICO 15; TABELA Al DO
APENDICE).
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Finalmente, as exportacées de “veiculos automdveis, tratores, ciclos e outros veiculos terrestres, suas partes
e acessorios” (capitulo 87) geraram receita de USS 569,55 milhdes em 2021 (1,5% do total estadual). Na
comparacdo com o ano antecedente, houve crescimento de 44,0% em valor e 39,0% em quantidade (GRAFICO

15; TABELA A1 DO APENDICE).

Dos demais produtos manufaturados em Minas Gerais com alta e média/alta intensidade tecnoldgica, o valor
exportado de quimicos inorgénicos (Capitulo 28 do SH), no montante de USS 586,32 milhdes (1,5% do total
estadual), em 2021, teve oscilagdo de 43,6% em comparag¢do com o ano passado enquanto o quantum

exportado variou em 21,5% (GRAFICO 16; TABELA A1 DO APENDICE).

As exportacdes de “produtos farmacéuticos” (capitulo 30), no valor de USS 147,74 milhes, durante o ano de
2021, representaram 0,4% do total estadual no periodo. Na comparagdo com o mesmo periodo de 2020,
foram registradas variagdes de -4,7% em valor e -10,5% na quantidade exportada (GRAFICO 16; TABELA Al
DO APENDICE).

Grafico 16:  Valor Free on Board (FOB) das exportag¢des de produtos manufaturados de alta e média/alta
intensidade tecnoldgica agrupados em capitulos selecionados do Sistema Harmonizado (SH) — Minas
Gerais — 12 trim. 2018 - 42 trim. 2021 (USS$ milhdes)
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85 56.9 43.2 54.9 42.4 40.7 41.2 37.6 46.7 33.0 26.8 33.3 37.8 39.8 49.7 45.5 54.6
30 54.0 51.6 50.3 53.2 53.4 485 62.0 42.3 44.2 40.8 415 285 38.7 39.6 443 25.2
28 157.8 154.1 155.4 180.0 157.8 152.0 141.3 114.8 106.3 95.8 99.2 107.1 110.3 122.9 182.7 170.5

Trimestre

Fonte: Dados basicos: BRASIL, [2022a].
Elaboracgdo proépria.
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No caso das “maquinas, aparelhos e materiais elétricos e de grava¢do de som, imagem e televisdo” (capitulo
85 do SH), o valor exportado de USS$ 189,62 milhdes representou 0,5% do total estadual em 2021, com

variacBes de 44,9% em valor e de 41,6% em quantidade na comparacdo com o ano precedente (GRAFICO 16;
TABELA A1 DO APENDICE).

Finalmente, no caso dos “instrumentos e aparelhos dpticos, de controle e precisdo e médico-cientificos”
(capitulo 90), o valor exportado de USS 124,94 milhdes (0,3% do total estadual), no ano de 2021, apresentou
crescimento de 15,2% em comparagao com o ano anterior, e de -12,1% na quantidade exportada nessa base
de comparagdo (GRAFICO 16; TABELA A1 DO APENDICE).

A média do estoque de vinculos de trabalho em Minas Gerais, informados pelas empresas relativas a industria
de transformacao, se¢do C da Cnae, para o ano de 2020, foi de 724,8 mil enquanto em 2021 a média anual
chegou a 783,5 mil, segundo o Novo Caged). Durante o ultimo ano, projeta-se que esse estoque tenha partiu

de 748,6 mil em janeiro, passando por 788,8 mil em julho de 2021, e terminando em 796,9 mil no més de
dezembro (GRAFICO 17).

Gréfico 17:  Estoque projetado de vinculos de trabalho formal na industria de transformacdo (Segdo C da
Classificagdo Nacional de Atividades Econdmicas — Cnhae) — Minas Gerais — jan. 2020 - dez. 2021
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Fonte: Dados basicos: BRASIL, [2022b].

Elaboracgdo prépria, incluidas as declaragdes fora de prazo com periodo de referéncia até dezembro de
2021.

Considerando as demais posicdes na ocupac¢do, para além do emprego assalariado com carteira

assinada, a média do total da populagdo ocupada na manufatura mineira foi estimado em 1,250 milhdo
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de pessoas no ano de 2021, com uma variagao positiva de 11,4% em relagdo ao mesmo periodo no ano
passado (GRAFICO 18).
Gréfico 18:  Pessoas de 14 anos ou mais de idade ocupadas na semana de referéncia na industria de transformagao

(Segdo C da Classificagdo Nacional de Atividades Econdmicas — Cnae) — Minas Gerais — 12 trim. 2018 - 42
trim. 2021
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Fonte: Dados basicos: INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA, 20--b.
Elaboragado proépria.

A construgdo apresentou crescimento nas trés oticas: 1,3% no quarto trimestre de 2021, em relagdo ao
trimestre imediatamente anterior (na série com ajuste sazonal), 12,4% na comparagdo com o mesmo

trimestre do ano anterior e 12,0% no acumulado de 2021 contra 2020 (GRAFICO 19).
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Grafico 19:  indice de volume (série do ajuste sazonal) do Valor Adicionado Bruto na constru¢do — Minas
Gerais e Brasil — 12 trim. 2010 - 49 trim. 2021
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Fonte: FUNDACAO JOAO PINHEIRO, 2022.

A média do estoque de vinculos de trabalho em Minas Gerais, informados pelas empresas relativas a
construcdo civil (secdo F da Cnae) foi de 265,0 mil para o ano de 2020, enquanto a média anual chegou a
307,0 mil em 2021, segundo o Novo Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Novo Caged). Durante

o ultimo ano, projeta-se que esse estoque tenha partiu de 282,4 mil em janeiro, passando por 313,7 mil em

julho de 2021, e terminando em 308,2 mil no més de dezembro (GRAFICO 20).

Considerando-se as demais posi¢des na ocupacdo, para além do emprego assalariado com carteira assinada,

a média do total da populagdo ocupada na construcdo mineira foi estimado em 807 mil pessoas no ano de

2021, com uma varia¢do de 13,1% em relagdo ao ano precedente (GRAFICO 21).
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Gréfico 20:  Estoque projetado de vinculos de trabalho formal na construcgdo (Segdo F da Classificagdo
Nacional de Atividades Econ6micas — Cnae) — Minas Gerais — jan. 2020 - dez. 2021
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Fonte: Dados basicos: BRASIL, [20--b].
Elaboragdo prépria, incluidas as declaragdes fora de prazo com periodo de referéncia até dezembro de
2021.

Gréafico 21:  Pessoas de 14 anos ou mais de idade ocupadas na semana de referéncia na construgdo (Se¢do F
da Classificagdo Nacional de Atividades Econdmicas — Cnae) — Minas Gerais — 12 trim. 2018 - 42

trim. 2021
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Fonte: Dados basicos: INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA, 20--b.
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Elaboragdo propria.

Na producdo e distribuicdo de “eletricidade, agua, saneamento e gestdo de residuos” (utilidades publicas),

verifica-se queda nas trés dticas de comparacao: -2,9% no quarto trimestre de 2021, em relacdo ao trimestre

imediatamente anterior (na série com ajuste sazonal), -12,4% na comparagdo com o mesmo trimestre do ano

anterior e -6,7% no acumulado de 2021 contra 2020 (GRAFICO 22).

Gréfico 22:  Indice de volume (série do ajuste sazonal) do Valor Adicionado Bruto nas utilidades publicas —
Minas Gerais e Brasil — 12 trim. 2010 - 42 trim. 2021
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Fonte: FUNDACAO JOAO PINHEIRO, 2022.

A média do estoque de vinculos de trabalho em Minas Gerais, informados pelas empresas relativas as

utilidades publicas foi de 30,1 mil para o ano de 2020, enquanto a média anual chegou a 31,3 mil em 2021,

segundo o Novo Caged. Durante o ultimo ano, projeta-se que esse estoque tenha partiu de 30,1 mil em

janeiro, passando por 31,5 mil em julho de 2021, e terminando em 31,5 mil no més de dezembro (GRAFICO

23).
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Gréfico 23:  Estoque projetado de vinculos de trabalho formal nas utilidades publicas (Segdo Classificagdo
Nacional de Atividades Econdmicas — Cnae) — Minas Gerais —jan. 2020 - dez. 2021
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Fonte: Dados basicos: BRASIL, [20--b].

Elaboragao prépria, incluidas as declaragdes fora de prazo com periodo de referéncia até dezembro de
2021.

2.3 Servigos

O setor de servicos forma um conjunto muito heterogéneo e diversificado de atividades econémicas®®, as

quais foram as mais afetadas pela pandemia e se recuperaram com ritmos diferenciados.

O setor de servigos estadual cresceu em todas as suas atividades, na comparagdo do acumulado de 2021

contra 2020. A maior expansdo foi na atividade de transportes (8,8%), seguida por outros servigos (7,1%),

comércio (5,5%) e administracdo publica (1,4%) (GRAFICO 3, painel c).

A atividade de comércio recuou -2,2% no quarto trimestre de 2021, em relacdo ao trimestre imediatamente

anterior (na série como ajuste sazonal) e caiu -2,4% na comparagdo com o mesmo trimestre do ano anterior.

No acumulado de 2021 contra 2020, cresceu 5,5% (GRAFICO 24).

15 Comeércio, transportes, administracdo publica e outros servicos (alojamento e alimentac3o, servicos de informagdo e

comunicacgao, atividades financeiras, aluguel e atividades imobilidrias, atividades profissionais, técnicas, cientificas e

administrativas, salde e educacdo privadas, artes, esportes, entretenimento e outros servicos prestados as familias,
e servigos domésticos).
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Indice de volume (série do ajuste sazonal) do Valor Adicionado Bruto no Comércio — Minas Gerais e

Brasil — 12 trim. 2010 - 49 trim. 2021

Gréfico 24:
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FUNDACAO JOAO PINHEIRO, 2022.

Fonte:

Taxas de variagdo do volume de vendas das atividades comerciais — Minas Gerais e Brasil — 32

trim. 2021/49° trim. 2021
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Para detalhar o comportamento agregado da atividade do comércio em Minas Gerais, no quarto trimestre de
2021, foram estimadas variacdes para o volume de vendas das atividades comerciais da Pesquisa Mensal

Comércio (PMC) na comparacdo com o trimestre imediatamente anterior em séries com ajuste sazonal.

Verificou-se contragdo da produgdo de: -1,0% em combustiveis e lubrificantes; -3,2% em modveis e
eletrodomésticos; -0,7% em produtos de escritdrio e informatica e -2,7% em produtos de uso pessoal. Nos
demais grupos de atividade, foram observadas variagdes positivas: 0,6% em hipermercados; 15,7% em tecidos

e vestudrio; 4,2% em farmacia e afins; 92,3% em livrarias; 6,8 em veiculos e 1,7% em construcdo (GRAFICO
25).

A média do estoque de vinculos de trabalho em Minas Gerais, informados pelas empresas relativas ao
comércio foi de 901,5 mil para o ano de 2020, enquanto a média anual chegou a 955,8 mil em 2021, segundo
o Novo Caged. Durante o ultimo ano, projeta-se que esse estoque tenha partiu de 922,3 mil em janeiro,
passando por 957,6 mil em julho de 2021, e terminando em 992,3 mil no més de dezembro (GRAFICO 26).

Considerando-se as demais posi¢cdes na ocupagado, para além do emprego assalariado com carteira
assinada, a média do total da populacdo ocupada no comércio de Minas Gerais foi estimado em 1.721

mil pessoas no ano de 2021, com uma varia¢do de 7,1% em relagdo ao ano passado (GRAFICO 27).

Grafico 26:  Estoque projetado de vinculos de trabalho formal no comércio (Secdo Classificagdo Nacional de
Atividades Econdmicas — Cnae) — Minas Gerais — jan. 2020 - dez. 2021
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Fonte: Dados basicos: BRASIL, [20--b].
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Elaboragdo prépria, incluidas as declaragSes fora de prazo com periodo de referéncia até dezembro de
2021.

Gréfico 27:  Pessoas de 14 anos ou mais de idade ocupadas na semana de referéncia no comércio (Segdo G
da Classificagdo Nacional de Atividades Econémicas — Cnae) — Minas Gerais — 12 trim. 2018 - 42
trim. 2021
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Fonte: Dados basicos: INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA, 20--b.
Elaboragdo proépria.

A atividade de transporte recuou -3,5% no quarto trimestre de 2021, em relagdo ao trimestre imediatamente
anterior (na série como ajuste sazonal). Cresceu 1,4%, na compara¢gdo com o mesmo trimestre do ano
anterior, e 8,8%, no acumulado de 2021 contra 2020 (GRAFICO 28). Esse resultado é reflexo, em parte, da

demanda acrescida por transporte de carga para o escoamento da maior producdo de minério de ferro.

A média do estoque de vinculos de trabalho em Minas Gerais, informados pelas empresas relativas a atividade
de transportes foi de 248,0 mil para o ano de 2020, enquanto a média anual chegou a 254,1 mil em 2021,
segundo o Novo Caged. Durante o ultimo ano, projeta-se que esse estoque tenha partiu de 248,2 mil em
janeiro, passando por 254,0 mil em julho de 2021, e terminando em 259,7 mil no més de dezembro (GRAFICO
29).

Considerando-se as demais posi¢cdes na ocupagdo, para além do emprego assalariado com carteira
assinada, a média do total da populagdo ocupada no setor, em Minas Gerais, foi estimado em 456 mil

pessoas no ano de 2021, com uma variagdo de -5,1% em relagdo a 2020 (GRAFICO 30).
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Indice de volume (série do ajuste sazonal) do Valor Adicionado Bruto nos transportes — Minas

Gerais e Brasil — 12 trim. 2010 - 42 trim. 2021

.

Grafico 28:
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Fonte:

Estoque projetado de vinculos de trabalho formal nos transpores (Se¢do H da Classificagdo

Nacional de Atividades EconGmicas — Cnae) — Minas Gerais — jan. 2020 - dez. 2021

Grafico 29:

oue/saN

L'6ST I 12-%ed
L'6ST I TTAoN
S'8ST I 1290
8'LST M T2-des
v'9SC I 12-8ny
0'vST I 1e-inr
8'7ST M Te-unr

TTIST s 12-Aein

T'IS - Te-4dy

L0ST - Te-en

6'8YC I 12-9°4

T'8YC mmmm Tg-uer

€'8YC I 0g-9ed

9'8Y¢ M 0T-AON

0'LYT M 02-20

6'SY¢ I 0g-des

0'SYC M 0z-3ny

S'vyC e 0z-Inf

T'vvC s og-unf

€'SPe M 0z-AeN

9'8v¢ M 0¢-4dy

S'EST I 02BN

T'€ST M 02-9°4

v'CST - 0g-uer

oyjeqe.} 9p SO|NdUIA 3P saJey|IN

Dados basicos: BRASIL, [20--b].

Fonte:
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Elaboragdo propria, incluidas as declaragGes fora de prazo com periodo de referéncia até dezembro de
2021.

Grafico 30:  Pessoas de 14 anos ou mais de idade ocupadas na semana de referéncia nos transportes (Se¢do
H da Classificagdo Nacional de Atividades Econdmicas — Cnae) — Minas Gerais — 12 trim. 2018 - 42

trim. 2021
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Fonte: Dados bdsicos: INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA, 2022b.
Elaboragao proépria.

A atividade de outros servicos (destaque para a representatividade/peso® no total do VAB de Minas Gerais)
cresceu 1,9% no quarto trimestre de 2021, em relagdo ao trimestre imediatamente anterior (na série como
ajuste sazonal), 8,2% na comparagao com o mesmo trimestre do ano anterior e 7,1% no acumulado de 2021

contra 2020 (GRAFICO 31).

A média do estoque de vinculos de trabalho em Minas Gerais, informados pelas empresas relativas a atividade
de outros servicos foi de 944,6 mil para o ano de 2020, enquanto a média anual chegou a 994,8 mil em 2021,

segundo o Novo Caged. Durante o ultimo ano, projeta-se que esse estoque tenha partiu de 954,1 mil em

16 34,6% de todas as atividades econdmicas em 2019 ou 50,6% do total das atividades do setor de servicos. Vale
registrar o peso de cada um dos seus componentes: alojamento e alimentagdo fora de casa (6,5% do total de “outros
servigos” em 2019); servigos de informagdo e comunicagdo (6,3%); finangas e seguros (13,2%); aluguéis e atividades
imobilidrias (29,5%); atividades profissionais, cientificas, técnicas e administrativas (22,6%); educagdo e saude
mercantis (12,2%); artes, cultura, esporte, recreacao e servigos pessoais (5,7%); e servicos domésticos (4,1%).
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janeiro, passando por 993,7 mil em julho de 2021, e terminando em 1.039,8 mil no més de dezembro

z

(GRAFICO 32).

Indice de volume (série do ajuste sazonal) do Valor Adicionado Bruto nos outros servigos — Minas

Gerais e Brasil — 12 trim. 2010 - 49 trim. 2021

Grafico 31:
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Gréfico 32:  Estoque projetado de vinculos de trabalho formal nos outros servigos — exceto educagdo e saude
mercantis (Se¢des |, J, K, L, M, N, R, S, T, U da Cnae) — Minas Gerais —jan. 2020 - dez. 2021
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Fonte: Dados basicos: BRASIL, [2022b].
Elaboragao propria, incluidas as declaragdes fora de prazo com periodo de referéncia até dezembro de
2021.

Considerando-se as demais posi¢cdes na ocupacado, para além do emprego assalariado com carteira
assinada, a média do total da populagdo ocupada nos outros servicos foi estimado em 2.588 mil pessoas
no ano de 2021, com uma variagdo de 2,7% em relagdo ao ano precedente. Especificamente nos servigos
de alojamento e alimentacdo, a média do total do pessoal ocupado, em Minas Gerais, aumento 4,7%
nessa base de comparagdo; nos servigos de informagdo e comunicagdo, 4,6%; nos servicos domésticos,
5,4%; e no conjunto das demais se¢Bes Cnae consideradas outros servigos — exceto educagdo e saude

mercantis, houve recuo de —7,1% (GRAFICO 33).
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Gréfico 33:  Pessoas de 14 anos ou mais de idade ocupadas na semana de referéncia em outros servigos —
exceto educagdo e saude (se¢des |, J, K, L, M, N, R, S, T, U da Cnae) — Minas Gerais — 12 trim.
2018 - 42 trim. 2021
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Fonte: Dados basicos: INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA, 20--b.
Elaboragao proépria.

A administragdo publica (trés esferas de governo) cresceu 0,8% no quarto trimestre de 2021, em relagdo ao
trimestre imediatamente anterior (na série como ajuste sazonal), 2,0% na comparagdo com o mesmo

trimestre do ano anterior e 1,4% no acumulado de 2021 contra 2020 (GRAFICO 34).

A média do estoque de vinculos de trabalho em Minas Gerais, informados pelas empresas relativas a atividade
de administragdo publica foi de 495,7 mil para o ano de 2020, enquanto a média anual chegou a 511,6 mil em
2021, segundo o Novo Caged. Durante o ultimo ano, projeta-se que esse estoque tenha partiu de 493,5 mil
em janeiro, passando por 511,0 mil em julho de 2021, e terminando em 517,8 mil no més de dezembro

(GRAFICO 35).

41



F5P

FUNDACAQO JOAO PINHEIRO

Estudo da economia de Minas Gerais: ano de 2021

blica—

do pu

Indice de volume (série do ajuste sazonal) do Valor Adicionado Bruto na administrag

Minas Gerais e Brasil — 12 trim. 2010 - 42 trim. 2021

.

Grafico 34:

[ ]
—°°

MG eeeeeBR
NN~

Ze0
o3
5 e

SN ® g m‘:r\!
- s <t S P spoee
S R T

XX N
o
~
[e)}

*3
Hg‘_'

i

o
)

(00T = 0TOZ) 3wnjon ap 3d1puj

v1120C
€11207
71120t
T1T20C
¥1020C
£10207
710202
11020
v1610C
€16107
71610
T16T0C
¥1810C
€1810C
71810
T18T0C
¥1/10C
€1/107
714102
TL/T0C @
¥1970C %3
€19T0C &
719T0Z £
T19T0ZF
¥15T70C
€15707
71ST0C
T1STOT
v1v107
€1¥107
71vT0T
T1vT0C
v1€T0C
€1€T0C
TLETO0T
TLETO0C
¥1210C
€17107
712107
T1210C
v1110C
€11707
z1TT0T
T1T10¢
¥1070C
£€10707
710T0C
T10TOC

FUNDACAO JOAO PINHEIRO, 2022.

Fonte:

ao

blica —inclusive educag

do pu

Estoque projetado de vinculos de trabalho formal na administrag

Grafico 35:

e salide mercantis (Se¢des O, P e Q da Cnae) — Minas Gerais — jan. 2020 - dez. 2021

oue/saN

LIS

€SS
ERZANE
0°CeS mmmmm——

6°L1S I
VTS
0TIS I

€805
9°'50S M
S'E0S mmE———
86V
S'€oy

€cer mmmmmmmmmmm—m"

8'L6V
S'96Y
¢'Sey
A1

8'¢oy T

L6y

0'Se6y

6°L6V
§'C0S m——
veey M
606V

oyjeqe.} ap SO|NdUIA 3P saJey|iiAl

12-%3@
TZ-N\ON
1Z-%0
Tz-das
1¢-8ny
TZ-Inr
Tz-unr
TZ-AeN
TZ-dy
TZ-1eN
12-9°4
Tz-uer
0z-23@
0T-NON
0710
0g-das
0¢-3ny
oz-Inr
og-unr
0z-Aein
0z-4dy
0z-JenN
0z-9°4
oz-uer

Dados basicos: BRASIL, [20--b].

Elaborag
2021.

Fonte:

té dezembro de

éncia a

A

, incluidas as declaragGes fora de prazo com periodo de refer

do proépria

42



FUNDA(;AO JOAO PINHEIRO
Estatistica & Informagdes, n. 46

Considerando-se as demais posi¢cdes na ocupagdo, para além do emprego estatutario e do assalariado
com carteira assinada, a média do total da populagdo ocupada na administragdo publica em Minas Gerais
foi estimado em 1.592 mil pessoas em 2021, com uma variagao negativa de -3,1% em relagdao ao mesmo
periodo no ano anterior (GRAFICO 36).

Gréfico 36:  Pessoas de 14 anos ou mais de idade ocupadas na semana de referéncia na administragdo

publica —inclusive educac¢do e saide mercantis (Se¢es O, P e Q da Cnae) — Minas Gerais — 12
trim. 2018 - 42 trim. 2021
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Fonte: Dados bdsicos: INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA, 2022b.
Elaboragado propria.
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3 CENARIOS NACIONAL E INTERNACIONAL

3.1 Economia brasileira: contas nacionais trimestrais e indicadores macroeconémicos selecionados

A mediana das expectativas do mercado para o crescimento da economia brasileira em 2021, identificadas
no Relatério Focus do Banco Central, passou a incorporar, em abril de 2020, o “efeito-base” da contragdo de
2020 na projegao para 2021. De inicio, essa proje¢do passou de uma variagao positiva de aproximadamente
2,5%, ao final de margo de 2020, para 3,5%, em maio seguinte, patamar em torno do qual se estabilizou até
o inicio do préprio ano de 2021. Depois, de fevereiro até abril de 2021, observou-se uma ligeira deterioragao
das expectativas com as incertezas, predominantes a época, sobre a gravidade de uma nova onda da
pandemia e sobre o ritmo em que evoluiria a vacina¢do. Da metade de abril até agosto de 2021, o pessimismo
deu lugar a uma onda de otimismo muito forte, a medida que os dados do primeiro trimestre foram
confirmando maior resiliéncia da atividade econémica, e a proje¢do para o crescimento do PIB em 2021
alcangou 5,3%. Finalmente, a partir de agosto de 2021, foram se acumulando evidéncias, tanto na producao
industrial quanto nas vendas do comércio, de que a evolucdo da demanda agregada ndo estava mais
sustentando uma maior ativacdo da produgdo. Como resultado, foi amplamente reconhecido que
prevaleceria um quadro de interrupgdo do crescimento até o final do ano, e as expectativas para a variagao

da média anual do PIB, de 2021 contra 2020, reduziram-se até convergirem para cerca de 4,5% (GRAFICO 37).
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Gréafico37:  Mediana das expectativas do mercado para a taxa de variagdo do indice de volume do Produto
Interno Bruto (PIB) em 2021 e 2022 — Brasil — dez. 2019 - mar. 2022
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Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL, [2022].

No mercado de trabalho, a taxa de desemprego na série com ajuste trimestral atingiu o maximo de 15,0% da
forga de trabalho no quarto trimestre de 2020, tendo sido reduzida continuamente ao longo do ano passado.
No ultimo trimestre de 2021, retornou a 11,7%, mesmo nivel em que se encontrava ao final de 2019, antes

do impacto negativo da pandemia sobre a atividade econémica (GRAFICO 38).
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Grafico 38: Taxa de desocupagdo das pessoas de 14 anos ou mais de idade com e sem ajuste sazonal — Brasil
—mar. 2012 - dez. 2021
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Fonte: Dados basicos: BANCO CENTRAL DO BRASIL, [2022].
Elaboragdo proépria da série com ajuste sazonal pelo método X-13 ARIMA sobre dados originais da
Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua — Mensal (PnadC-Mensal), do IBGE (foi
considerado més de referéncia o Ultimo de cada trimestre mével). Software disponivel para download
em: https://www.census.gov/srd/www/x13as.

Por outro lado, em novembro de 2020, a taxa de inflagdo acumulada em doze meses, medida pela evolucdo
do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), ultrapassou o centro da meta de 4,5% estabelecida
pelo Conselho de Politica Monetaria (Copom), do Banco Central, para a inflagdo anual. Quatro meses depois,
em margo de 2021, ja excedia o limite superior da Meta de Inflagdo (MI) para o respectivo ano (5,25%), e

continuou em acelerag3o até alcancar dois digitos em setembro (GRAFICO 39-a).

Numa resposta considerada defasada, o Banco Central iniciou o atual ciclo de elevacdo da meta para a taxa
de juros do Sistema Especial de Liquida¢do e de Custddia (Selic) na reunido do dia 18/03/2021, quando foi
alterada de 2,00% para 2,75% a.a. (GRAFICO 39-a). Posteriormente, foi reajustada para 3,50% em 06/05/2021;
4,25% em 17/06/2021; 5,25% em 05/08/2021; 6,25% em 23/09/2021; 7,75% em 28/10/2021; 9,25% em
9/12/2021; 10,75% em 03/02/2022; e 11,75% em 17/03/2022. Atualmente, o Banco Central prevé que os
efeitos contracionistas da politica monetaria adotada tragam a inflacdo acumulada em 12 meses para o limite

superior da Ml em abril de 2023.
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A cotacdo do délar norte-americano em reais, de aproximadamente RS 5,10/USS ao final de 2020, escalou
rapidamente para mais de RS 5,80 em marco de 2021, numa trajetdria que foi revertida exatamente quando
o Banco Central deu inicio a elevacdo das taxas de juros no Brasil. Prevaleceram, entdo, por trés meses,
apostas do mercado numa forte apreciacdo da moeda nacional, de modo que a taxa de cAmbio chegou a RS

4,92/USS$ em 25/06/2021 (GRAFICO 39-b).

A constatag¢do da aceleragdo inflaciondria no Pais, em ritmo bem superior a observada no resto do mundo,
coincidiu com o fim desse rally favoravel ao real. As apostas na depreciagdao da moeda brasileira passaram a
prevalecer novamente no mercado, levando a cotagdo do ddlar a mais de RS 5,70/USS em dezembro de 2021.
Somente entdo, ficou explicito que o Banco Central brasileiro manteria a taxa de juros nominal
significativamente acima das expectativas de inflagdo do mercado, quando simultaneamente ocorreu a Ultima
reversdo das projec¢oes para o futuro da taxa de cambio dando inicio ao atual ciclo de apostas a favor do real

(GRAFICO 39-b).

Gréafico 39: Taxa de juros (meta para a Selic), variagdo acumulada em doze meses do IPCA, metas de inflagdo e
média didria da taxa de cambio comercial para compra — Brasil — 22 mar. 2018 — 22 mar. 2022
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Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL, [2022].

Nota: IPCA: indice de Precos ao Consumidor Amplo. MI: Meta de Inflagdo. Selic: Sistema Especial de Liquidacdo e
Custddia.

Na série com ajuste sazonal, o indice de volume do PIB no quarto trimestre de 2021 (5,8% acima do registrado
no periodo-base) estava praticamente no mesmo patamar alcancado no primeiro trimestre (5,7%), numa

clara evidéncia de que o nivel de atividade da economia brasileira permaneceu estagnado ao longo do ano
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passado. Durante esse periodo, houve uma certa recomposicao dos elementos da demanda agregada, pois o
consumo das familias e os gastos governamentais com a producdo dos bens e servicos publicos se
expandiram, enquanto a formagdo bruta de capital fixo (investimento) se retraiu entre o inicio e o final do

ano (GRAFICO 40-a).

No setor externo, houve incremento das exportagGes de bens e servicos em termos reais, ao mesmo tempo
em que as importagdes (particularmente de maquinas e equipamentos) decresciam. Essa evolugdo das
guantidades registradas no comércio internacional, conjugada a melhoria observada nos termos de troca,
explica o aumento do saldo nas transagdes correntes com bens e servicos ndo fatores da balanga de
pagamentos do Pais (acumulado em doze meses), de 0,6% do PIB no primeiro trimestre de 2021 para 1,0%

no quarto trimestre (GRAFICO 40-b).

Pela dtica da oferta, houve diminui¢do do indice de volume do VAB nas atividades da agropecuaria e no total
da industria ao longo do ano passado, movimentos compensados pela recuperac¢do das atividades de servigos
(GRAFICO 41-a). Entre os grupamentos de atividade industrial, verificou-se uma retragdo acentuada do indice
de volume do VAB das industrias de transformacgdo entre o primeiro e o Ultimo trimestres de 2021, retracdo
menos pronunciada nos casos das industrias extrativas e dos servigos industriais de utilidade publica. Por
outro lado, o nivel de atividade da construgdo prosseguiu em franca recuperacdo, registrando no quarto

trimestre de 2021 o sexto trimestre consecutivo de crescimento real no setor (GRAFICO 41-b).
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Grafico 40:  indice de volume dos componentes da absorg¢do interna das exportagdes e importagdes de bens e
servigos e saldo das transagdes reais — Brasil — 42 trim. 2016 - 42 trim. 2021
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Fonte: INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA, 2022d.

Grafico 41:  indice de volume do Valor Adicionado Bruto (VAB) — grandes setores de atividade e subsetores da
indUstria — Brasil — 42 trim. 2016 - 42 trim. 2021
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3.2 Cenario internacional

A projecdo do Fundo Monetario Internacional (FMI) para o crescimento da economia mundial em 2022, que
ja havia sido reduzida de 4,9%, em outubro de 2021, para 4,4%, em janeiro de 2022, foi novamente revisada

para baixo, agora para 3,6% em abril.

A primeira dessas revisdes foi motivada pela constata¢do de que se acentuavam trajetérias divergentes da
recuperagdo dos impactos da pandemia entre as economias avangadas e as emergentes, particularmente com
a leitura de que o sobreaquecimento da economia nos Estados Unidos induzird a adogao de politicas

restritivas, pelo governo desse pais, mais cedo do que previamente esperado pelos mercados.

Assim, as taxas de crescimento do PIB projetadas para as economias dos Estados Unidos e do México foram

reduzidas em 1,2 ponto percentual entre outubro de 2021 e janeiro de 2022; no Canada, foi reduzida em 0,8

ponto percentual (TABELA 1).

Tabela 1:
2018-2022

Estudo da economia de Minas Gerais: ano de 2021

Produto Interno Bruto — taxas de variagdo e projegdes (%) — paises e grupos de paises selecionados —

Paises ou grupos de paises

Taxas de variagao

Proje¢des para 2021

2018 2019| 2020| 2021 Jul. 21| Out.21| Jan.22| Abr.22
Africa do Sul 1,5 01 -64 49 2,2 2,2 1,9 1,9
Alemanha 1,1 1,1 -4,6 2,8 41 4,6 3,8 2,1
Ameérica Latina e Caribe 1,2 0,1 -7,0 6,8 3,2 3,0 2,4 2,5
Asean-5 (1) 5,4 4,9 -3,4 3,4 6,3 5,8 5,6 5,3
Brasil 1,8 1,2 -3,9 4,6 1,9 1,5 0,3 0,8
Canada 2,8 1,9 -5,2 4,6 4,5 4,9 4,1 3,9
China 6,8 6,0 2,2 8,1 5,7 5,6 4,8 4,4
Espanha 2,3 2,1 -10,8 51 5,8 6,4 5,8 4,8
Estados Unidos 2,9 2,3 -3,4 5,7 49 5,2 4,0 3,7
Franga 1,8 1,8 -8,0 7,0 4,2 3,9 3,5 2,9
india (2) 6,5 3,7 -66 8,9 8,5 8,5 9,0 8,2
Italia 0,9 0,5 -9,0 6,6 4,2 4,2 3,8 2,3
Japao 0,6 -0,2 -4,5 1,6 3,0 3,2 3,3 2,4
México 2,2 -0,2 -8,2 4,8 4,2 4,0 2,8 2,0
Outras Economias Avangadas (3) 2,8 2,0 -1,8 50 3,6 3,7 3,6 31
Reino Unido 1,7 1,7 -9,3 7,4 4,8 5,0 4,7 3,7
Russia 2,8 2,2 -2,7 4,7 3,1 2,9 2,8 -8,5
Zona do Euro (4) 1,8 1,6 -6,4 53 4,3 4,3 3,9 2,8
Economia Mundial 3,6 2,9 -3,1 6,1 4,9 49 4,4 3,6

Fonte: INTERNATIONAL MONETARY FUND, 2022.
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(1) Associagdo das NagGes do Sudeste Asiatico (The Association of Southeast Asian Nations), formada por Indonésia,
Filipinas, Maldasia, Tailandia e Vietna. (2) Projec&es para india com base no ano fiscal e ndo no ano calendario. (3)
Australia, Cingapura, Coreia do Sul, Dinamarca, Hong Kong, Islandia, Israel, Nova Zelandia, Noruega, Republica Tcheca,
San Marino, Suécia, Suica e Taiwan. (4) A Zona do Euro foi criada em 01/01/1999, reunindo Alemanha, Austria, Bélgica,
Espanha, Finlandia, Franga, Holanda, Irlanda, Itdlia, Luxemburgo e Portugal. Posteriormente, ingressaram Grécia
(2001), Eslovénia (2007), Chipre (2008), Malta (2008), Eslovaquia (2009) e Esténia (2011), sempre no primeiro dia de
cada ano. Bulgaria, Dinamarca, LetOnia, Litudnia, Hungria, Polonia, Reino Unido, Republica Checa, Roménia e Suécia
fazem parte da Unidao Europeia, mas nao utilizam a moeda comum.
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De janeiro para abril de 2022, os lockdowns adotados na China ja antecipavam novos gargalos nas cadeias
globais de valor, quando se deu a invasdao da Ucrania pelo exército russo. Com isso, espera-se que a inflagdo
global permane¢a mais elevada por mais tempo do que previsto anteriormente, com novas rodadas de
aumentos nos prec¢os de grdos, de metais e de energia. Além disso, a maior fragmentacdao da economia
mundial em blocos geopoliticos tem o potencial de restringir o escopo das redes de comércio e de finangas

internacionais e de, com isso, infligir prejuizos consideraveis as economias mais abertas da zona do euro.

Assim, além da prépria Russia, as redugdes mais acentuadas nas proje¢des de crescimento econdémico entre

janeiro e abril de 2022 ocorreram nos paises da zona do euro e no Reino Unido (TABELA 1).

Vale notar que, no caso do Brasil, a previsdo de crescimento em 2022 passou de 0,3%, em janeiro, para 0,8%,
em abril. Em boa medida, isso refletiu a constatacdo de que as pressées inflaciondrias nos mercados de
commodities agricolas e minerais devem implicar um novo periodo de melhoria nos termos de troca da

economia brasileira.

Os dados mais recentes da Organizacao para a Cooperac¢do e Desenvolvimento Econémico (OCDE) sobre o
PIB e os indicadores antecedentes do nivel de atividade econémico (GRAFICO 42) corroboram a direc3o, que

ja havia sido tomada nas revisdes coordenadas pelo FMI, para o desempenho da economia mundial em 2022.

Apds o pico no segundo trimestre de 2021, quando 47 paises na amostra de 48 casos utilizada®’ apresentaram
uma taxa de crescimento do PIB acima de 3,5% em relagcdo ao mesmo trimestre do ano anterior, no ultimo

trimestre de 2021 o nimero dessas observacdes ja havia reduzido para 37 casos (GRAFICO 41-a).

A informacdo de que a proporg¢ao de paises com indicador antecedente, composto acima da tendéncia de
longo prazo, retraiu para 52,6% do total de 39 paises da amostra’®, apds ter atingido 82,1% em agosto de

2021, é ainda mais eloquente neste sentido.

17 Africa do Sul, Alemanha, Arabia Saudita, Argentina, Austrélia, Austria, Bélgica, Brasil, Bulgaria, Canada, Chile, China,
Colombia, Coreia do Sul, Costa Rica, Dinamarca, Eslovaquia, Eslovénia, Espanha, Estados Unidos, Est6nia, Finlandia,
Franca, Grécia, Holanda, Hungria, india, Indonésia, Irlanda, Islandia, Israel, Itlia, Japdo, Latvia, Lituania, Luxemburgo,
Meéxico, Noruega, Nova Zelandia, Pol6nia, Portugal, Reino Unido, Republica Tcheca, Roménia, Russia, Suécia, Suica e
Turquia (selecionados em fung¢do da disponibilidade e confiabilidade dos dados).

18 Africa do Sul, Alemanha, Australia, Austria, Bélgica, Brasil, Canadd, Chile, China, Colémbia, Coreia do Sul, Dinamarca,
Eslovaquia, Eslovénia, Espanha, Estados Unidos, Estonia, Finlandia, Franca, Grécia, Holanda, Hungria, india, Indonésia,
Irlanda, Islandia, Israel, Italia, Japdo, México, Noruega, Polonia, Portugal, Reino Unido, Republica Tcheca, Russia,
Suécia, Suica e Turquia
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Gréfico 42: Distribuigdo de frequéncia das taxas de variagdo real (% qog-4) do PIB trimestral e proporg¢do de paises
com indicador antecedente composto acima da tendéncia de longo prazo — 12 trim. 2018 - 42 trim. 2021
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Fonte: ORGANISATION FOR ECONOMIC CO-OPERATION AND DEVELOPMENT, [2022a].

Os dados de desemprego® e de inflagio (GRAFICO 43) ainda capturam a "imagem no retrovisor" do periodo
em que a maioria das economias nacionais se recuperavam com certa rapidez do colapso global produzido
pela pandemia no segundo trimestre de 2020.

Eram apenas trés paises com taxa de desemprego inferior a 4% da sua forca de trabalho no uUltimo trimestre
de 2020, numa amostra composta por 39 paises?® ; e esse niimero aumentou continuamente nos trimestres
seguintes até totalizar dez no ultimo trimestre de 2021 (GRAFICO 43-a).

No caso da amostra de paises com indicadores de inflagio?! , 0 nimero de casos com varia¢do do nivel de

pregos superior a 4% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior ultrapassou uma dezena no segundo

1% As taxas de desemprego selecionadas para comparacdes internacionais foram ajustadas sazonalmente e
harmonizadas pelo Escritério de Estatisticas da OCDE ao conceito de desemprego adotado pelo Escritério de
Estatisticas da Comunidade Europeia (Eurostat). Além do Eurostat, os surveys domiciliares sobre a forca de trabalho,
dos Escritdrios de Estatisticas dos governos nacionais do Canada, dos Estados Unidos, da Australia, do Japao, da Coreia
do Sul e da Suica foram desenhados de modo a permitir a producdo dessas estatisticas — seguindo as recomendacdes
da 132 Conferéncia Internacional dos Estatisticos do Trabalho da Organizagdo Internacional do Trabalho (OIT). Para o
Brasil, foi produzida uma estimativa para a série com ajuste sazonal pelo método X-13 ARIMA sobre os dados originais
da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua - Mensal (PnadC-Mensal), do IBGE (foi considerado més de
referéncia o Ultimo de cada trimestre movel).

20 Alemanha, Australia, Austria, Bélgica, Brasil, Canadd, Chile, Coldmbia, Costa Rica, Coreia do Sul, Dinamarca,
Eslovaquia, Eslovénia, Espanha, Estados Unidos, Estonia, Finlandia, Franca, Grécia, Holanda, Hungria, Irlanda, Islandia,
Israel, Italia, Japdo, Latvia, Lituania, Luxemburgo, México, Noruega, Nova Zelandia, PolGnia, Portugal, Reino Unido,
Republica Tcheca, Suécia, Suica e Turquia

21 Africa do Sul, Alemanha, Arabia Saudita, Argentina, Australia, Austria, Bélgica, Brasil, Canadd, Chile, China, Coldmbia,
Coreia do Sul, Dinamarca, Eslovaquia, Eslovénia, Espanha, Estados Unidos, Est6nia, Finlandia, Francga, Grécia, Holanda,
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trimestre de 2021 e rapidamente se difundiu, atingido o nimero recorde de 29 observacdes no ultimo
trimestre de 2021 (GRAFICO 43-b).

Gréfico 43:  Distribuigdo de frequéncia das taxas de desemprego e de inflagdo em grupos de paises selecionados —
12 trim. 2018 - 42 trim. 2021
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Fonte: ORGANISATION FOR ECONOMIC CO-OPERATION AND DEVELOPMENT, [2022b].

Hungria, india, Indonésia, Irlanda, Islandia, Israel, Itlia, Japdo, Luxemburgo, México, Noruega, Nova Zelandia, Polénia,
Portugal, Reino Unido, Republica Tcheca, Russia, Suécia, Suica e Turquia
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APENDICE ESTATISTICO

Tabela Al: Exportagdes de produtos agrupados em capitulos selecionados do Sistema Harmonizado (SH): Valor Free

On Board — FOB (USS milhdes) e quantidade (tonelada liquida) — Minas Gerais — 2020 - 2021

) 2021 2020

Cédigo e Descrigao SH

% Valor Valor Quantidade Valor Quantidade

02 — Carnes e miudezas 3,0 1.140,07 340,51 998,91 317,63
09 — Café, cha e especiarias 11,6 4.439,99 1.654,82 3.821,90 1.705,95
12 — Oleaginosas e graos diversos 5,4 2.084,43 4.668,55 1.586,40 4.565,56
17 — Agucares e confeitos 2,9 1.126,55 3.576,67 1.057,89 3.729,69
22 — Bebidas e vinagres 0,1 54,24 94,49 32,44 66,13
26 — Minérios, escodrias e cinzas 47,8 18.308,06 147.164,60 9.819,01 127.027,34
28 — Quimicos inorganicos e 15 586,32 397,07 408,33 326,89
compostos de metais preciosos
30 — Farmacéuticos 0,4 147,74 4,50 154,98 5,03
47 — Pastas de madeira e papel 1,8 674,49 1.179,88 486,99 1.200,65
71— Pedras e metais preciosos 5,0 1.914,36 3,95 1.905,81 3,29
72 —Ferro fundido, ferro e aco 10,3 3.940,25 3.507,09 2.854,74 4.083,81
Zzo— Obras de ferro fundido, ferro e 0,7 286,58 234,25 375,70 287,58
79 — Zinco e suas obras 0,4 145,52 55,72 178,75 85,76
84 — Caldeiras, maquinas, aparelhos, 1,6 623,12 105,62 537,79 88,16
instrumentos mecanicos e suas partes
85 — Maquinas, aparelhos e materiais 0,5 189,62 13,03 130,88 9,20

eletroeletronicos
87 — Veiculos automotores e tratores 1,5 569,55 96,83 395,59 69,68
90 — Instrumentos e aparelhos de
oOtica, cientificos e médicos

Demais capitulos 5,2 1.984,37 1.831,19 1.378,96 1.783,36

0,3 124,94 1,34 108,45 1,53

Fonte: Dados basicos: BRASIL, [20--a].
Elaboracgdo proépria.
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