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Comércio Internacional de Minas Gerais

1° Quadrimestre de 2021

A inser¢cdo produtiva de Minas Gerais no cenario
internacional pode ser analisada a partir dos dados das
transacGes comerciais do estado com outros paises
por meio da plataforma Comex Stat do Ministério da
Economia[l]. A proposta deste informativo é
apresentar o resultado comercial, a pauta de bens
transacionados e o0s principais parceiros comerciais do
estado de Minas Gerais, tendo como foco o resultado
do primeiro quadrimestre de 2021[2]. Adicionalmente,
sdo analisadas as principais alteracdes das estatisticas
de comércio internacional no periodo de 2010 a 2020
em razdo da revisdo metodoldgica realizada pelo
Ministério da Economia.

No primeiro quadrimestre deste ano, o desempenho das principais
economias mundiais foi afetado de forma desigual pela pandemia da
COVID-19. Na india, Turquia, China, Australia, Coréia do Sul e
Brasil, o Produto Interno Bruto (PIB) ja retomou o nivel pré-
pandemia; nas demais economias do G20[3], ainda se registram
niveis inferiores, com ritmos de recuperacdo heterogéneos. Nos
Estados Unidos, no primeiro trimestre de 2020, em comparagcdo com
o trimestre imediatamente anterior, o crescimento do PIB se
acelerou, mas na Alemanha, no Reino Unido, na Franca e no Japao,
registrou-se crescimento negativo[4]. Destaca-se que a China, os
Estados Unidos e os paises da Unido Europeia sdo 0s principais
parceiros comerciais de Minas Gerais, e 0 crescimento da renda
nesses paises influencia os resultados das exportacdes estaduais.

Revisao da metodologia dos dados de comércio internacional[5]

A metodologia de compilacdo dos dados de comércio internacional foi revisada pelo Ministério da Economia em abril deste
ano. A nova metodologia foi aplicada em toda a série histérica. Entre as principais altera¢cfes estdo exclusdes e inclusdes de
operacOes de exportacdo e importacdo ao amparo de regimes aduaneiros especiais (destaque para o Repetro, em que
exportacdes fictas[6] de plataformas foram contabilizadas como exportacao definitiva, ao passo que as importacdes ndo foram
contabilizadas nas estatistica de comércio, pois foram registradas sob o Regime de Admissdo Temporéria); contabilizacdo da
energia elétrica gerada por Itaipu nas importacdes e divulgacdo de informacgdes inéditas de frete e seguro nas importacdes.

No caso das exportacdes, importacées e do saldo comercial de Minas Gerais, no periodo de 2010 a 2020, houve poucas
alteracdes. Nas exportagfes, apenas no ano de 2020, houve uma leve alteragéo, de modo que as exportacdes passaram de
R$ 26,2 bilhdes para R$ 26,3, aumento de 0,3%; nas importacdes, as mudangas maiores foram em 2019 e 2020; os valores
importados aumentaram, respectivamente, 2,9% e 5,6%. Essas mudancas foram puxadas pelo aumento dos valores
registrados na importacdo de maquinas e equipamento mecéanicos (11,2% em 2019 e 15% em 2020) e elétricos (3,9% em
2019 e 9% em 2020) e veiculos automéveis (7,3% em 2019 e 27% em 2020)[7]. Em relacdo ao saldo comercial, houve
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redugao maior em 2019 (-1,6%) e 2020 (-1,9%). Grafico 1 — Exportacdes, Importagcdes, Saldo Comercial
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Saldo da balanca comercial

No primeiro quadrimestre de 2021, Minas Gerais registrou 0 segundo
maior saldo comercial desde 2010. Esse resultado foi consequéncia
do aumento superior das exportacGes (48,8%) vis-a-vis as
importacdes (29,2%) — Grafico 1. 2.7

Saldo . Exportacdes

Fonte: Comexstat. Elaboragao prépria.

Importagées

[1] Esses resultados estio disponiveis em http://comexstat.mdic.gov.br/ptthome.

[2] Para informagdes sobre a evolugdo do comércio internacional de
content/uploads/2020/12/02.03_Inf_CAIP_Comex_MG_01_2020.pdf.

[3] Grupo formado pelas dezenove maiores economias do mundo (Africa do Sul, Alemanha, Aréabia Saudita, Argentina, Austrlia, Brasil, Canada, China, Coreia
do Sul, Estados Unidos, Franga, india, Indonésia, Italia, Jap&o, México, Reino Unido, Russia e Turquia) e a Unido Europeia.

[4] Os dados de PIB sdo divulgados em base trimestral, utilizando-se, portanto, essa periodicidade para a andlise. Ver informacdes em
https:/imww.oecd.org/sdd/na/g20-gdp-growth-Q1-2021.pdf.

[5] Ver mais informacdes em https://balanca.economia.gov.br/balanca/metodologia/NotalnformativaRevisaoMetodologia.pdf.

[6] A exportagéo ficta consiste na venda de mercadorias nacionais para uma empresa sediada no exterior, sem que ocorra sua saida do territorio brasileiro, de
forma a produzir todos os efeitos fiscais e cambiais de uma exportagao normal.

[7] Houve alteragdes em outros grupos de produtos de menor peso na pauta de importagdo mineira, tais como aeronaves e suas partes; animais Vvivos;
borracha e suas obras, etc.

Minas  Gerais ver http://novosite.fjp.mg.gov.br/iwp-
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Historicamente, as exportacdes mineiras oscilam de acordo com o preco do minério de ferro no mercado internacional. No
primeiro quadrimestre de 2011, registrou-se o maior nivel de preco dessa commodity[8] em termos nominais, em média US$
178,8 por tonelada; no primeiro quadrimestre 2021, o segundo maior valor, em média US$ 168,5. Em termos de volume, no
primeiro quadrimestre, foram exportados 42 milhdes de toneladas, ante 47,4 milhdes registrados em 2011. A alta dos precos
tem sido puxada pela demanda da industria siderurgica chinesa. As importac@es, por outro lado, evoluem de acordo com o
ritmo da economia e dos precos internacionais. No primeiro quadrimestre, em linha com a recuperagdo da economia e 0
ajuste de precos, elas avancaram e alcangaram, em termos nominais, 0 mesmo valor registrado no primeiro quadrimestre de
2014, anterior a crise econémica brasileira entre 2014 e 2016.

Grafico 2 - Participacdo nas exportacdes brasileiras -

Minas Gerais, Rio de Janeiro e Sao Paulo -1° quad. 2010 a
1° quad. 2021 - %
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atrds de Sao Paulo (19,1%) e a frente do Rio de Janeiro
(11,7%) (Grafico 2). Nesse mesmo ano, os trés estados ‘19\.\9 o1

registraram aumento das exportacdes. Em Sao Paulo, o
valor exportado aumentou 15,6%, refletindo o crescimento
das exportacbes de bens industriais e das commodities
(principalmente de petréleo, aclcares, soja e ouro). No Rio
de Janeiro, as exportacdes cresceram 9,5%, impulsionadas
pelo aumento do preco do petréleo, principal produto
exportado (81,5% do total registrado no periodo). Destaca-
se que, no inicio de 2020, os pre¢os do petréleo recuaram .
em razdo dos efeitos da pandemia do Covid-19 e do ;g 82
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Fonte: Comexstat. Elaboragéo prépria.

Grafico 3: Saldo Comercial - Minas Gerais, Rio de Janeiro e
Sédo Paulo - 1° quad. 2010 a 1° quad. 2021 - US$ bilhdes - . - L

Sao Paulo registra saldos comerciais historicamente
deficitarios (Grafico 3). No primeiro quadrimestre de 2021,
as importagbes aumentaram 12,3%, inferior ao crescimento
das exportacoes, e o saldo comercial foi de -R$ 5,4 bilhdes.
Os principais produtos importados sdo as maquinas e 0s

equipamentos mecanicos (18%) e elétricos (10,6%).
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Fonte: Comexstat. Elaboragéo prépria.

2 [8] A série histérica de prego de commaodities pode ser consultada em https://www.imf.org/en/Research/commaodity-prices.
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Exportacdes Grafico 4: Principais produtos exportados - Minas Gerais
A pauta exportadora de Minas Gerais € ~1° quad. 2020/1° quad. 2021 - (%)

tradicionalmente concentrada em poucos produtos. O
Gréfico 4 apresenta os cinco principais itens exportados
pelo estado no primeiro quadrimestre de 2021,
comparando-o com o resultado do primeiro
guadrimestre de 2020. Minério de ferro, café, niobio,
ouro e soja correspondem a 73,5% do total das
exportacoes.

As exportagdes de minério de ferro aumentaram 16,3
pontos percentuais (p.p.) em relacdo ao mesmo periodo
do ano anterior. Em valor, o crescimento foi de 129,2%;
em volume, 28,7%. No primeiro quadrimestre de 2020, Ferro-niobio-
o valor médio da tonelada do minério de ferro foi US$

88,8; neste ano, o valor quase duplicou (US$ 168,51).

O preco foi impulsionado principalmente pela demanda Ouro em forma bruta -
chinesa, mas também por incertezas na oferta de parte
dos produtores em razédo da pandemia do Covid-19 e
por movimentos de especulacdo[l]. O aumento da
participacdo do minério de ferro na pauta de exportacao
implicou a perda de participacdo dos demais produtos. Fonte: Comexstat. Elaboragdo prépria.
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As exportacBes da commodity metéalica ferro-nidbio, utilizada na fabricacdo de aco de alta resisténcia, aumentaram 13% em
valor e 11,2% em volume; as exportacdes de ouro em forma bruta aumentaram 13,7% em valor, apesar da queda do volume
em 6,8%. Ou seja, em regra, as commodities metdlicas se valorizaram, mas em ritmo inferior ao do minério de ferro. Dessa
forma, ambas perderam participagéo na pauta de exportagdes mineira e responderam por 4,7% e 3% respectivamente.

A participacéo relativa do café recuou 2,8 p.p.; a da soja, 1,6%. No entanto, as exportacdes absolutas de café avangaram em
valor (22,4%) e em volume (24,1%); as de soja cresceram em valor (17,6%), apesar da retracdo de 1,9% do volume
exportado. No mercado internacional, os precos das commaodities agricolas também avancaram no primeiro quadrimestre
deste ano, comparando-o com o0 mesmo periodo do ano anterior. No caso do café, a alta foi mais modesta, de US$ 155,3, em
média, para US$ 169,4 a libra (que corresponde a 453,6 gramas). O pre¢o da soja atingiu, em média, US$ 517,3 no mercado
de futuros de Chicago ante US$ 322,9 registrados no primeiro quadrimestre de 2020. Além da demanda da China, os
mercados reagiram as projecdes abaixo do esperado para a area de plantio de soja nos Estados Unidos[10].

Grafico 5: Principais produtos importados - Minas A pauta de importacdes de Minas Gerais é mais diversificada do
Gerais -1° quad. 2020/1° quad. 2021 - (%) ~ .

que a de exportacbes. Desse modo, optou-se por agrupa-la em
categoria mais abrangente (Sistema Harmonizado com dois digitos
— SH2, em vez da Nomenclatura Comum do Mercosul — NCM)
(Gréfico 5).

Mag. e equip. mecanicos -

Maaq. e equip. elétricos- No primeiro quadrimestre de 2021, as maquinas e 0s equipamentos
mecanicos responderam por 16,4% do total, tendo recuado 2,2 p.p.
e refletido a queda de 13,9% do valor importado. Os principais
produtos importados desse grupo foram outras partes de maquinas
e aparelhos de terraplanagem (5,2%), partes para motores de
explosao (3,8%) e outros motores diesel/semidiesel para veiculos.
Em contrapartida, as importacdes de maquinas e equipamentos

elétricos avancaram 61,5% e registraram aumento de participacao

Veiculos automoveis -

Produtos quimicos _
organicos

5 3 % e 7 %= de 9,7% para 12,1%. Nesse grupo, destacaram as células solares
s s em modulos ou painéis (5,4%), os terminais portateis de telefonia
Fonte: Comexstat. Elaborago propria. celular (4,8%) e os moduladores/demoduladores (modems).

A importacédo de veiculos automdéveis também cresceu 12,1%. Em termos de participacdo, entretanto, alcancou 9%, tendo
recuado 1,3 p.p. Nesse grupo de produtos, destacam-se as importacdes de automoveis de passageiros, partes e acessorios e
veiculos automoéveis para transporte de mercadorias. Nesses segmentos, observam-se, respectivamente, as seguintes
variagdes: -33,8%, 40% e 87,9%.

Com destaque para o bifetrin (11,4%) e carbosulfan (6,8%), utilizados no controle de pragas em lavouras, os produtos
guimicos organicos completam a pauta dos cinco principais produtos importados. No primeiro quadrimestre de 2021, as
importacdes aumentaram 25%; em termos de participacdo, porém, registraram leve recuo de 7,1% para 6,9%.

3 [10] Ver https://revistagloborural.globo.com/Noticias/Agricultura/Soja/noticia/2021/04/preco-medio-da-soja-subiu-mais-de-92-em-um-ano-aponta-
levantamento-da-conab.html.



Parceiros comerciais Grafico 6: Principais paises de destino das exportacées de Minas
No primeiro quadrimestre de 2021, as exportacdes ~ Cerais - 1° quad. 2020/1° quad. 2021 - (%)

de Minas Gerais foram destinadas
majoritariamente para a China, seguindo a
tendéncia do periodo entre 2010 e 2021 (em

média, a participacdo do pais foi de 28,4%). Sua 2021~
participagdo na pauta avancou de 32,4% para
37,8%, maior valor do periodo. O pais foi o destino
de 60,2% de todo minério de ferro exportado, de
76,5% da soja e de 30,7% do ferro-nidbio. Além
disso, ele é o principal destino das exportacdes de
carnes e um mercado importante para os produtos
siderurgicos.

2020 -

Os Estados Unidos foram o segundo principal "
parceiro comercial nesse periodo, mas sua

participagédo reduziu-se 2,5 p.p., tendo alcangado Canad
6,6% do total. O valor exportado aumentou 8,7%; I I
0s principais produtos exportados foram o café, os

produtos siderurgicos e o ferro-niébio. Fonte: Comexstat. Elaboragéo prépria.
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Em terceiro lugar, o Barein foi o destino de 5,3% das exportacées mineiras, o segundo principal destino do minério de ferro
mineiro (11,4%). Em 2020, o pais foi apenas o nono principal destino das exporta¢cdes do estado, mas, com o avanco do
preco do minério, sua participacdo ganhou mais relevancia.

Quarto principal destino das exportacBes mineiras (4,7%), a Alemanha € o principal destino do café: 21,4% do total. A
Holanda, cuja participacédo se reduziu em 1 p.p., tendo correspondido a 3,7%, é a principal porta de entrada na Europa do
minério de ferro e do ferro-nidbio.

No primeiro quadrimestre de 2020, o Canadé foi um dos cinco principais destinos das exporta¢cfes, em razéo, principalmente,
das exportacdes de ouro em forma bruta. A exploragdo dessa commodity, cuja valorizagéo foi inferior a de outras commodities
metélicas (notadamente o minério de ferro), é realizada principalmente em Patos de Minas por uma empresa canadense. No
primeiro quadrimestre de 2021, as exportacdes de ouro para o0 pais recuaram 27,7%, 0 que posicionou o Canada como o
nono principal destino das exportagées do estado.

Grafico 7: Principais paises de origem das importacdes
de Minas Gerais - 1° quad. 2020/1° quad. 2021- (%)

Historicamente, 0s cinco principais paises de origem das
importacdes de Minas Gerais eram China, Estados Unidos,
Argentina, ltalia e Alemanha. A participacdo da China saltou
de 17% no primeiro quadrimestre de 2020 para 21,8% no
primeiro quadrimestre de 2021. No periodo de 2010 a 2021,
esse foi 0 maior valor registrado, ante uma média de 16,1%.
Os principais produtos importados do pais asiatico, neste
ano, foram maquinas e equipamentos elétricos e mecanicos.
Os Estados Unidos, cuja participagdo se reduziu para
13,6%, sdo o principal fornecedor de combustiveis minerais
(51,3% do total). Da Argentina sdo importados os veiculos
automoéveis (26,7%); da Italia, os produtos farmacéuticos
(vacina contra a meningite), além de produtos siderurgicos,
veiculos automoveis e maquinas e equipamentos
mecanicos. Da Alemanha, produtos ceramicos, da industria
gréfica, de conservacgéo e limpeza, siderdrgicos e maquinas
0 20 40 e equipamentos mecanicos.
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Fonte: Comexstat. Elaboracéo propria.
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Conclusdes

A partir dos dados do comércio internacional de Minas Gerais do primeiro quadrimestre de 2021, destaca-se que o estado se
beneficiou do aumento dos precos das commodities metdlicas e agricolas. O papel da China foi fundamental, liderando a
recuperagdo da atividade industrial global e pressionando a demanda por minério de ferro. O pais foi também o principal
demandante de soja, contribuindo para elevacéo do prego. No caso do café, o crescimento das exportacdes em volume e valor
foram préximas, indicagdo de certa estabilidade dos pregcos do café mineiro, ainda que o produto tenha se valorizado no
mercado internacional. O ouro também se valorizou, ndo obstante em ritmo mais moderado. De outro lado, destaca-se que as
importagdes também se recuperaram e voltaram a niveis proximos aos registrados antes da crise econdmica brasileira. O
aumento das importagdes foi impulsionado pela recuperagdo da indUstria de transformagdo no estado, que cresceu 8,9% no
primeiro trimestre deste ano[11], quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior. Tendo em vista a prevaléncia de
commodities agricolas e metélicas na pauta de exportacdo mineira, o estado registrou, no periodo, o segundo melhor saldo
comercial (R$ 7,3 bilhdes), inferior apenas ao registrado no primeiro quadrimestre de 2011.

[10] Ver https://revistagloborural.globo.com/Noticias/Agricultura/Soja/noticia/2021/04/preco-medio-da-soja-subiu-mais-de-92-em-um-ano-aponta-
levantamento-da-conab.html.
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