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A Fundagdo Jodo Pinheiro (FJP), por meio da Diretoria de Estatistica e Informacdes (Direi), apresenta neste
informativo os resultados comentados do Produto Interno Bruto (PIB) de Minas Gerais para o quarto trimestre de
2019. O PIB trimestral do estado é calculado pela FJP com metodologia propria’. As estimativas sdo preliminares
e sujeitas a revisdo quando as pesquisas econdmicas estruturais® sdo divulgadas pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE) e incorporadas ao Sistema de Contas Regionais (SCR). Usualmente, os dados
definitivos sdo conhecidos com defasagem de dois anos, o que reforca a importancia das contas trimestrais
produzidas pela FJP ao proporcionar tempestividade na divulgacao de informacdes relativas ao desempenho da
economia estadual. Os resultados trimestrais sao revistos com dois ajustes principais: atualizagdo da estrutura de
ponderacdo das atividades econdmicas no Valor Adicionado Bruto (VAB) de Minas Gerais sempre na divulgacdo
dos resultados do terceiro trimestre® e substituicdo de projecdes ou valores preliminares nas séries de dados
primarios utilizados no cobmputo do PIB trimestral por valores consolidados em todas as divulgacdes trimestrais.

Neste Informativo, destacamos que o PIB gerado em Minas Gerais nos 12 meses completados em dezembro de
2019 foi, em termos reais, 0,3% inferior ao registrado em 2018. Para a economia brasileira, o IBGE estimou um
incremento de 1,1% na mesma base de comparacao (grafico 1).

Grafico 1: Taxa de variagido anualizada do indice de volume do Produto Interno A inspecdo visual do grafico 1
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T A metodologia do célculo do PIB Trimestral de Minas Gerais segue as recomendagdes do IBGE no que se refere ao Sistema de Contas Regionais do Brasil e
das Contas Nacionais Trimestrais (ambos amparados na referéncia 2010). O célculo realizado pela FJP é, portanto, um mix metodologico das orientagdes
contidas nesses dois relatérios.

2 Pesquisa Industrial Anual, Pesquisa Anual da Industria da Construcao, Pesquisa Anual de Comércio, e Pesquisa Anual de Servicos.

3 Momento quando ja é possivel ter acesso aos dados consolidados do Sistema de Contas Regionais do Brasil produzidos com a defasagem de dois anos e
incorporagdo dos dados das pesquisas econdmicas mais estruturais produzidas pelo IBGE (que ja passaram por criticas, corre¢cdes e foram traduzidas na
linguagem do Sistema de Contas Regionais do Brasil).




No caso da industria extrativa mineral, medidas de reforco da seguranca das barragens localizadas no estado
apo6s o rompimento do Cérrego do Feijdo, em Brumadinho, induziram a suspensdo temporaria da operacdo de
varias minas. Com isso, o VAB da extracdo mineral estadual recuou, em termos reais, 254% em 2019
comparativamente a 2018, o que afetou também o volume dos servicos de transportes no modal ferroviario,
fortemente associado ao escoamento da produgdo mineral. Por isso, o VAB de transportes em Minas Gerais teve
retracao de 2,2% em 2019 em relacao ao ano anterior (tabela1).

Além disso, a evolugdo do PIB real mineiro no terceiro trimestre de 2019 foi afetada por um fator especifico e
tipico da estrutura produtiva estadual: o efeito da baixa producao do café em anos impares (2019) conforme o
ciclo bianual da cultura. Portanto, esses dois fatores (colapso da industria extrativa e desempenho da cafeicultura)
foram determinantes para o descasamento da taxa anualizada do PIB de Minas Gerais frente ao resultado nacional
no ano passado (grafico 1).
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Para explicar a expansdo da agricultura estadual no quarto trimestre de 2019, trés fatores sdo essenciais: a
proporc¢ado da safra colhida de cada cultura no quarto trimestre, a projegao da variagdo da produgao anual pelo
Levantamento Sistematico de Producao Agricola (LSPA) e o peso da cultura na estrutura produtiva local. A tabela
2 mostra a proporgao das safras colhidas no trimestre de referéncia, a participacdo no Valor Bruto de Produgéo

(VBP) agricola e a variagdo da quantidade anual produzida em cada lavoura.

Tabela 2: Proporcao (%) da safra colhida no quarto trimestre de 2019, variacao (%)
da producéao anual (2019/2018) e participacdo no VBP agricola de Minas Gerais

Proporcao (%) da safra

Variagao (%) da

Participacdo da cultura
no Valor Bruto de

Cultura colhida no 4° Trimestre de producdo anual ~ ,
2019 (2019/2018) Producdo (VBP) agricola
(%) (1)
Feijdo 32 safra (2) 25,0 9,0 2,9
Trigo 13,0 21,9 04
Batata 32 safra (2) 16,0 -17,2 2,8
Tomate 14,6 -3,0 1,7
Banana 25,0 6,9 2,3
Cana-de-acucar 7,0 50 15,9
Laranja 20,0 3.9 14
Mandioca 83 93 09
Uva 25,0 9,5 0,2

Nota-se que, das culturas com
percentual de colheita maior
no quarto trimestre de 2019,
apenas a terceira safra da
batata-inglesa e o tomate
tiveram reducdo na produgao.
As demais lavouras (terceira
safra de feijdo, trigo, banana,

cana-de-acucar, laranja,
mandioca e uva) tiveram
incremento no volume

produzido (tabela 2).

Nas atividades de producao e
distribuicdo de eletricidade e

Fonte: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), Pesquisa Mensal de Previsdo e Acompanhamento
da Safra Agricola de Minas Gerais no Ano Civil (setembro de 2019), Levantamento Sistematico de Produgao
Agricola (LSPA) de janeiro de 2020. Producdo Agricola Municipal (PAM). Nota: (1) A participagdo no VBP
agricola faz referéncia a PAM de 2018 (Ultima disponivel). (2) A participacdo no VBP agricola do feijao e da
batata mostrados na tabela faz referéncia as trés safras (primeira, sequnda e terceira) da cultura.

Grafico 2: Evolucdo da geracao elétrica estadual — Minas Gerais — Janeiro/2018-
Dezembro/2019
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Fonte: Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS).
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Nos servicos, a administracdo publica (que inclui a producdo das esferas federal, estaduais e municipais) também
favoreceu a variagdo positiva do PIB mineiro no quarto trimestre de 2019. Por um lado, tanto em Minas Gerais
quanto na economia nacional, o volume de Valor Adicionado da administragdo publica aumentou 0,9% na série
com ajuste sazonal no quarto trimestre de 2019 (tabela 1). Esse resultado é relevante para explicar a taxa positiva
do produto agregado de Minas Gerais no ultimo trimestre de 2019 (série dessazonalizada) tendo em vista que a
administracdo publica representa 17,8% do Valor Adicionado total da economia mineira®. Por outro lado, quando
se analisam os 12 meses completados em dezembro de 2019 em relagdo a 2018 (taxa acumulada do ano), nota-
se que praticamente nao se alterou o volume de VAB setorial tanto em ambito nacional (0,0%) quanto em Minas
Gerais (queda ligeira de 0,1%). Isso implica dizer que a recuperacao ocorrida no quarto trimestre de 2019
compensou as retragdes ocorridas nos trimestres anteriores (segundo e terceiro).

O conjunto formado pelos outros servicos® também colaborou para a performance positiva do PIB mineiro e
brasileiro no ultimo trimestre de 2019 (na série com ajuste sazonal). Também nesse caso, o desempenho foi
similar entre a economia estadual e a nacional: o volume de VAB setorial expandiu-se 0,7% em Minas Gerais e
0,8% no conjunto do pais. Em Minas Gerais, o resultado favoravel do trimestre esteve relacionado ao desempenho
dos servigcos prestados as empresas, dos servigos de informagdo e comunicacao e das atividades imobiliarias. Na
comparagao anual, o desempenho desse agrupamento de servicos em ambito nacional (1,7%) foi superior ao
observado no contexto estadual (0,5%) (tabela 1).

Apesar do resultado negativo do PIB de Minas Gerais no acumulado do ano, alguns setores apresentaram
expansdo do indice de volume em termos anualizados. Foi o caso do comércio e da construcdo. Apesar da perda
de dinamismo no quarto trimestre de 2019 na série com ajuste sazonal, o VAB de comércio teve ampliacdo de
2,2% em Minas Gerais (1,8% no Brasil) na comparagao de 2019 com 2018 (tabela 1).

De acordo com a Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), em Minas Gerais houve incremento nas vendas de artigos
farmacéuticos, médicos e de perfumaria, de veiculos e motocicletas, de equipamentos de informatica e de
comunicagao, nas vendas de hipermercado e supermercado e de material de construcdo (grafico 3).

Grafico 3: Taxa de variacdo (%) do volume de vendas por segmento do comércio — Minas Gerais — 2019/2018
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Fonte: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), Pesquisa Mensal do Comércio (PMC).

4 Dado disponivel mais recente, referente aos resultados anuais de 2017 do Sistema de Contas Regionais do Brasil.

> Qutros servicos incluem: servicos de alojamento e alimentacéo; servicos de informacdo e comunicagdo; intermediacdo financeira, seguros e previdéncia
complementar; atividades profissionais, cientificas, técnicas e administrativas; educagdo e saude privada; servicos domésticos; artes, cultura, esporte,
recreagdo e outras atividades de servicos e atividades imobiliarias e aluguéis.




Correlacionado com a ampliagdo nas vendas de materiais vinculadas a sua cadeia produtiva, o volume de VAB da
construgao cresceu 3,2% em Minas Gerais em 2019. No Brasil, a indUstria da construcao civil expandiu-se 1,6% na
mesma base de comparacao, e foi determinante para a variagdo positiva da Formacgao Bruta de Capital Fixo (FBCF)
no ano passado. Entretanto, houve interrupcdo na sequéncia de resultados positivos do setor no quarto trimestre
de 2019 na série com ajuste sazonal: queda de 2,5% no Brasil e de 0,6% no estado (tabela 1).

O VAB da industria de transformacdo em Minas Gerais também apresentou variacdo negativa de 1,7% no quarto
trimestre de 2019 em relagdo ao trimestre imediatamente anterior. No Brasil, ao contrario, houve expansao de
0,3% na mesma base de comparagdo. A industria manufatureira tem forte efeito multiplicador, uma vez que
responde por grande parcela das compras (consumo intermediario) da economia. Preocupa, portanto, que, na
base de comparagdo anual, o VAB setorial praticamente nao se tenha alterado tanto em escala nacional (0,1%)
quanto na estadual (0,0%) (tabela 1).

De acordo com a Pesquisa Industrial Mensal — Producao Fisica (PIM-PF), essa estabilidade no resultado anual de
Minas Gerais em 2019 foi registrada em meio a um movimento de recomposicao setorial, com o incremento na
quantidade produzida em alguns segmentos (bebidas, téxteis, alimentos, maquinas e equipamentos, celulose,
papel e produtos de papel, fumo, veiculos automotores e metalurgia) contrabalancado pela queda da producao
em outros (produtos quimicos, coque e produtos derivados do petréleo e biocombustiveis, produtos de metal e
minerais ndo metalicos). Em particular, foi muito intensa a retracdo de 16,5% na fabricacdo de produtos quimicos
(grafico 4).

Grafico 4: Taxa de variacao (%) na producao fisica industrial por segmento da indtstria de transformacao — Minas
Gerais - 2019/2018

Produtos quimicos -16,5
Coque, de prod. derivados do petréleo e biocombustiveis
Produtos de metal, exceto mag. e equipamentos
Minerais ndo-metalicos
Metalurgia
Veiculos automotores, reboques e carrocerias
Fumo
Celulose, papel e prod. de papel
Maquinas e equipamentos
Alimentos
Téxteis

Bebidas

-20,0 -15,0 -10,0 -5,0 0,0 50 10,0

Fonte: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), Pesquisa Industrial Mensal - Producao Fisica (PIM-PF).




No quarto trimestre de 2019, a estimativa preliminar da FJP para o PIB de Minas Gerais totalizou R$ 164,3 bilhGes
a pregos correntes. O VAB da agropecuaria foi estimado em R$ 2,9 bilhdes (2,0% do total); o da indUstria, em R$
37,1 bilhdes (25,9% do total); o dos servicos, em R$ 103,2 bilhdes (72,1% do total). O gréfico 5 revela a forte
sazonalidade dos resultados trimestrais do PIB de Minas Gerais e a participacao do PIB mineiro no nacional. Com
o resultado do ultimo trimestre do ano passado, o PIB de Minas Gerais para 2019 foi estimado de forma preliminar
em R$ 632,0 bilhdes (8,7% do PIB brasileiro, calculado pelo IBGE em R$ 7.256,9 bilhdes).

Grafico 5: Evolucdo do Produto Interno Bruto Trimestral corrente de Minas Gerais (em R$ bilhdes) e da participacao
do PIB mineiro no nacional — 1° Trimestre/2017-4° Trimestre/2019
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